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JGriechenland 1st iberschuldet”

BZ-INTERVIEW mit dem Freiburger Okonomen Oliver Landmann / Er sagt, ein Schuldenerlass fiir das Land sei unerlasslich

FREIBURG. Die griechische Regierung
hat die Steuern erhéht, um im Gegen-
zug weitere Hilfskredite aus dem drit-
ten Griechenland-Rettungspaket zu er-
halten. Uber die Hohe der Auszahlung
entscheiden heute die Eurofinanzmi-
nister. Der Freiburger Okonom Oliver
Landmann bezweifelt, dass die hohe-
ren Abgaben dem Land auf die Beine
helfen. Er plddiert fiir einen Schulden-
erlass. Mit ihm sprach Bernd Kramer.

BZ: Herr Landmann, Griechenland wird
die Steuern erhéhen. Dadurch sollen 1,8
Milliarden Euro zusétzlich in die Staats-
kasse kommen. Ist dies angesichts der mi-
serablen Lage in Griechenland richtig?
Landmann: Griechenland hat in den ver-
gangenen sechs Jahren das Ruder seiner
Haushaltspolitik radikal herumgeworfen,
Staatsausgaben zuriickgeschraubt und
Steuern erhoht. Nachdem der griechi-
sche Staat vor der Krise weit {iber seine
Verhdltnisse gewirtschaftet hatte, war die
Kurskorrektur unvermeidlich. Aber sie
hatte einen hohen Preis. Die griechische
Wirtschaftsleistung liegt heute um 25
Prozent unter dem Vorkrisen-Niveau. Oh-
ne Wachstum ist das eigentliche Ziel, den
griechischen Schuldenberg abzutragen,
nicht erreichbar.

Oliver Landmann

BZ: Wire es nicht viel sinnvoller, den
Griechen einen Teil ihrer Schulden zu
streichen? Die Financial Times sagt: ,Al-
les andere ware unehrlich. “ Der Interna-
tionale Wahrungsfonds (IWF) hélt das
Land schon lange fiir tiberschuldet.

Landmann: Spitestens seit 2010 ist fiir
jeden, der das kleine Einmaleins be-
herrscht, klar, dass Griechenland iiber-
schuldet ist. Der IWF sagt das hinter den
Kulissen schon lange, jetzt macht er seine
Haltung 6ffentlich. Deshalb gibt es einen
Konflikt zwischen dem IWF und den
Geldgebern aus der Eurozone in dieser
Frage. Okonomisch gesehen ist der IWF
realistisch. Er geht davon aus, dass sich
der griechische Schuldenberg bis 2060
auf 300 Prozent des Bruttoinlandspro-
dukts erhdhen wird, die Okonomen des
Europdischen  Stabilitdtsmechanismus

Nicht jeder ist mit der Art der Griechenland-Rettung einverstanden: ein Graffito in Athen.

rechnen dagegen mit einer Halbierung
der Schuldenquote. Entscheidend ist da-
bei, welche Wachstumsrate man fiir Grie-
chenland annimmt. Die Verschirfung des
Sparkurses wird kaum dazu beitragen, das
Wachstum wieder in Gang zu bringen.
BZ: Der IWF hat angedroht, sich nicht
weiter an der Griechenland-Rettung zu
beteiligen, wenn es keinen Schuldener-
lass gibt. Deutschland will keinen Schul-
denerlass — zumindest nicht vor 2018.
Wird es zu einer Einigung kommen?
Landmann: Ich habe keine Kristallkugel,
aber ich erwarte, dass es zu einem Kom-
promiss kommt. Man wird wohl dem IWF
materiell entgegenkommen, ohne dass
die Losung formell einem Schuldenerlass
gleichkommt. Den Schuldenerlass will
Bundesfinanzminister Schiuble ja unter
allen Umstdnden vermeiden, weil er an-
sonsten das Paket vor den Bundestag brin-
gen miisste. Dort hitte er einen Aufstand
der Unionsfraktion zu befiirchten.

BZ: Konnten lingere Laufzeiten fiir die
Kredite ein Teil der Lésung sein?
Landmann: Ja. Der IWF operiert bei-
spielsweise schon mit Laufzeiten bis
2080. Das ist eine unglaublich lange Zeit.
Solche Fristen erinnern an die spéten
1920er Jahre, als dhnlich langfristige
Riickzahlungspldne fiir das damals von
den Reparationsverpflichtungen erdriick-
te Deutschland aufgestellt wurden. Im
Fall Griechenland ist der Kontext der Ver-
schuldung ein ganz anderet, aber das Er-
gebnis wird dhnlich sein: Ein GroQteil des
Geldes wird fiir die Gldubiger nicht mehr
zuriickzuholen sein.

BZ: Die Haltung Deutschlands ist schizo-
phren. Einerseits will die Bundesregie-
rung keinen Schuldenerlass, andererseits
will sie unbedingt, dass der IWF bei der
Griechenland-Rettung mit an Bord bleibt.
Warum ist der IWF so wichtig?
Landmann: Der IWF hat viel Erfahrung
im Umgang mit iiberschuldeten Lindern.
Erpocht auch strikt auf die Einhaltung der
Konditionen — allerdings unter der Vor-
aussetzung, dass die Tragbarkeit der
Schuldenlast gewdhrleistet ist. Es wire
das Beste gewesen, Griechenland von An-
fang an in die Obhut des IWF zu geben, so
wie ein {iberschuldetes Schwellenland.
Der IWF hitte die Probleme effizienter
geldst. Aber Europa wollte diese Losung
nicht.

B Uberschuldet?

Griechenlands Staatsschulden
in Prozent des
Bruttoinlandsprodukts
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BZ: Die Eurorettung dauert nun schon ei-
nige Jahre. War das Rezept richtig?
Landmann: In Griechenland wurde zu
viel Gewicht auf die reinen Einsparungen
gelegt, und zu wenig auf wachstumsfor-
dernde Strukturreformen, die zum Bei-
spiel Unternehmensgriindungen erleich-
tert oder die Rechtspflege verbessert hit-
ten. Die Eurozone insgesamt leidet nach
wie vor unter einer ausgepragten Schwd-
che der Binnennachfrage, insbesondere
der Investitionen, was in Deutschland
vielleicht zu wenig wahrgenommen
wird, weil die Wirtschaft hierzulande
brummt.

BZ: Wie wiirden Sie das Verhalten der Eu-
ropdischen Zentralbank (EZB) bewerten?
Hat sie geholfen, die Eurozone vor dem
Auseinanderbrechen zu bewahren? Ist
sie der Killer der deutschen Altersvorsor-
ge, weil die Zinsen zu niedrig sind?
Landmann: Vom Killer-Argument halte
ich gar nichts. Die Zentralbanken folgen
nur dem Trend auf dem Kapitalmarkt, wo
ein globaler Spariiberschuss auf den Zins
driickt. Hieran kann die EZB nichts &n-
dern. Man priigelt den Sack, aber man
meint den Esel. Die EZB mag zu Beginn
der Krise Fehler begangen haben, etwa
im Umgang mit Irland; aber geldpolitisch
hat sie zuletzt getan, was in ihren Kréften
steht, um die Krise zu entschdrfen. Leider
wurde sie dabei von der Politik ziemlich
allein gelassen.

Oliver Landmann, (1952 geboren), ist
ordentlicher Professor fiir Makrookonomik
an der Uni Freiburg.
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